
ــاح ــال”: أرب ــزيرة كابيت “الج
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التوقعات مع توصية وسعر مستهدف
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كشفت شركة الجزيرة كابيتال أن أرباح شركة السعودي الألماني الصحية
بلغت 26 مليون ريال في الربع الأول من عام 2026، لتأتي دون
توقعاتها البالغة 30.3 مليون ريال، وكذلك أقل من متوسط توقعات

المحللين البالغ 29.5 مليون ريال.

وأوضحت أن صافي الربح تراجع بنسبة 83.9% مقارنة بالربع المماثل
من العام السابق، وبنسبة 31.9% مقارنة بالربع السابق، مشيرة إلى
استمرار الضغوط التشغيلية وتحديات المنافسة وارتفاع التكاليف

الناتجة عن التوظيفات الجديدة.

وأبقت “الجزيرة كابيتال” على توصيتها بالحياد لسهم الشركة، مع
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تحديد سعر مستهدف عند 41.5 ريال للسهم، لافتة إلى أن السهم يتداول
عند مكرر ربحية أعلى من متوسط القطاع، ما يحد من جاذبيته في ظل

التوقعات الضعيفة لنمو الأرباح على المدى القريب إلى المتوسط.

وبيّنت أن إيرادات الشركة ارتفعت بنسبة 4.3% على أساس سنوي إلى
765 مليون ريال، لكنها جاءت دون التوقعات البالغة 775 مليون
ريال، فيما تراجع الأداء التشغيلي نتيجة انخفاض هوامش الربح، خاصة
في قطاعي العيادات الخارجية وخدمات المبيت، إلى جانب تراجع

مساهمة بعض الأنشطة ذات الهوامش المرتفعة.

كما انكمش هامش إجمالي الربح إلى 33.2% مقارنة بتوقعات بلغت
37.5%، متأثراً بارتفاع التكاليف التشغيلية وزيادة الاستهلاك،
إضافة إلى غياب أرباح استثنائية سجلت في الفترة المماثلة من

العام السابق.


