
“الريـاض الماليـة” تؤكـد قـوة
نتـائج “سابـك” وتعلـن توصـيتها

والسعر المستهدف
5 مايو، 2026

كشفت شركة الرياض المالية أن أرباح شركة سابك البالغة 0.01 مليار
ريال في الربع الأول من العام الجاري جاءت أفضل من التوقعات،
والتي كانت تشير إلى تسجيل خسائر بقيمة 0.47 مليار ريال، مرجعة
ذلك بشكل رئيسي إلى عدم تسجيل تعديلات القيمة العادلة المتبقية
المرتبطة بفصل أنشطة الإيثيلين والبروبيلين ومشتقاتهما، والتي لم

تُعترف خلال الربع.

وأوصت “الرياض المالية” بالحياد لسهم “سابك” مع تحديد سعر مستهدف
ــاع ــات قط ــائج شرك ــى أن نت ــرة إل ــهم، مشي ً للس ــالا ــد 60 ري عن
البتروكيماويات تعكس ضغوطاً على الطلب خلال الفترة الأخيرة، رغم
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وجود بعض التحسنات التشغيلية المحدودة.

وأوضحت أن نتائج “سابك” أظهرت إيرادات بلغت 26.15 مليار ريال،
بانخفاض 11% على أساس سنوي و6% على أساس ربعي، لكنها جاءت أعلى
من التوقعات البالغة 24.3 مليار ريال، مع تحسن في الأرباح قبل

الفوائد والضرائب والإهلاك والإطفاء بنسبة 36% على أساس ربعي.

كما أشارت إلى تباين الأداء بين قطاعات الشركة، حيث تراجع قطاع
البتروكيماويات بنسبة 7%، والمغذيات الزراعية بالنسبة نفسها،

مقابل نمو طفيف في قطاع التخصصات.

وأضافت أن موافقة وزارة الطاقة على تخصيص لقيم للتوسع في طاقة
اليوريا بنسبة تصل إلى 54% تمثل خطوة إيجابية على المدى الطويل،
في ظل تحسن العوامل الهيكلية الداعمة لقطاع الأسمدة عالمياً، بما

يعزز من ميزة التكلفة لدى “سابك” وقدرتها التنافسية


