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وتدعم نظرة إيجابية للسهم
30 أبريل، 2026

كشفت شركة الجزيرة كابيتال أن أرباح شركة المطاحن الحديثة بلغت
66 مليون ريال بنهاية الربع الأول من عام 2026، لتأتي متوافقة مع
توقعاتها البالغة 62.7 مليون ريال، ومتوسط تقديرات السوق عند

64.8 مليون ريال.

وأشارت إلى أن الأرباح سجلت نموًا طفيفًا بنسبة 0.4% على أساس
سنوي، وارتفعت بنسبة 25.9% مقارنة بالربع الرابع من عام 2025.

وعلى صعيد الإيرادات، أوضح التقرير أنها ارتفعت في الربع الأول
بنسبة 6.4% على أساس سنوي وبنسبة 3% على أساس ربعي لتصل إلى 281
مليون ريال، لكنها جاءت أقل من التوقعات البالغة 286 مليون ريال،
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مدفوعة بزيادة حجم المبيعات في مختلف فئات المنتجات وتحسن مزيج
المنتجات من الدقيق والنخالة.

في المقابل، استقرت أرباح الشركة خلال الربع الأول عند مستويات
مماثلة للعام الماضي، حيث لم ينعكس نمو الإيرادات بشكل كامل على
صافي الربح نتيجة تراجع هامش الربح التشغيلي وارتفاع تكاليف

التمويل.

وأوصت الجزيرة كابيتال بزيادة المراكز في سهم المطاحن الحديثة،
مع تحديد سعر مستهدف عند 37.9 ريال، مشيرة إلى أن السهم يتداول
بمكرر ربحية متوقع لعام 2026 عند 11.6 مرة، وهو أقل من متوسط
قطاع الأغذية والمشروبات في السعودية البالغ 19 مرة، ما يعكس

جاذبية تقييمه بعد انخفاضه بنحو 25.5% خلال آخر 12 شهرًا.


